Arctos M&Arknadsrapport 2009

Arctos M&Arknadsrapport redovisar foretagsoverlatelser i Sverige inom mid-market, ett viarderingsintervall
fran ca 100 MSEK till 2.000 MSEK samt fordelningen mellan finansiella och industriella kopare. Trenden
under 2009 ar tydligt positiv. Mellan kvartal ett och tvé 6kade antalet affarer med 55% sedan foljde traditionellt
stillsamma kvartal tre for att avslutas med en fordubbling av antalet transaktioner under arets sista kvartal.

De finansiella koparna tycks inte langre fullt lika forsiktiga, under Q4 var hela 11 kopare finansiella jamfort med
7 stycken 1 kvartalet innan och dnnu farre under arets férsta och andra kvartal. Aktiviteten har 6kat vasentligt
under den senare delen av 2009 och rapporten indikerar en starkt 6kande framtidstro hos bade industriforetag

.
ARCTOSC.

och riskkapitalfonder.

Mailbolag

Automation Press and

Fairford Holdings

AP&T ar en svensk leverantor av hydraulpressar, automation och

f — Amplico Kapital AB N/A 53,3 verktyg. Bolaget férvérvades av den svenska investeringsgruppen
Tooling AB (AP&T) Scandinavia AB Fairford Holdings.
o . Moderna Finance Group har avyttrat Moderna Foérsakringar Sak, med
Moderna Forsakringar TrygVesta Forsikring A/S Moderna Finans AB 108,7 N/A tillhérande dotterbolagen MF Bilsport & Specialférsakring AB, Modern
Sak AB RE S.A., och netviq AB, till det danska forsakringsbolaget TrygVesta
Forsikring A/S.
Tenova Bioplastics ar ett utvecklingsforetag for bio-plaster som bland
Tenova Bioplastics AB Billerud AB Privatpersoner N/A 15,0 annat tillverkar komposterbara bérkassar av bioplast. Bolaget
férvarvades av forpackningspappersforetaget Billerud.
Tyresohilsan . X Tyres6Halsan driver vardcentraler och foretagshalso-vard i Tyreso och
Hy likare AB Proxima Intressenter AB Privatpersoner N/A 5,8 Haninge kommuner. Proxima Intressenter AB &r ett privat vardféretag
usiakare som &ags av private equity-bolaget CapMan.
) Kreab och Gavin Anderson har gatt samman och bildar ett
Kreab Group AB Kreab & Gavin Anderson Privatpersoner N/A 28,8 kommunikationsféretag, med inriktning pé finansiell kommunikation,
foretagskommunikation och public afairs/samhallskontakter.
Kaupthing Bank
Sverige AB
. . Kaupthing Bank Sverige ar ett svenskt bankaktiebolag med verksamhet
Kaupthing Fonder AB Alandsbanken Abp Kaupthing Sverige AB 38,3 170,5* inom Capital Markets, Corporate Banking, Investment Banking samt
[ 9 Private Banking & Asset Management. Bolaget forvarvades av
Alandsbanken som &r den ledande banken pa Aland.
Alpha Asset Management
Company
Max Matthiessen Max Matthiessen ar en oberoende radgivare inom pensionsférsakring,
Altor Fund Ill, Bure Equity AB Riksgélden 47,7 51,7 liviérsakring och sparande. Bolaget forvarvades av private equity-bolaget

Holding AB

Altor och Bure Equity.



Carnegie Investment
Bank AB

Brandon AB

Banque Invik SA

Finansiella
kopare
30%

Arvika Gjuteri AB

CG DUKA Retail, NK Glas,
Porslin & Kok

Metronome Film &
Television AB

FAS Machinery
International AB

Sonera Smarttrust AB

XLENT Consulting Group

Metals & Powders
Holding AB

Aliren i Sverige AB

Altor Fund Ill, Bure Equity AB

Puma AG

Scribona AB

Kommentar Q1

Riksgalden 133,9 2455
Vatterledens Invest AB,

SC Gruppen AB och N/A 24,1

Privatpersoner.

Moderna Finans AB N/A 30,8

De finansiella koparna &r fa under arets forsta kvartal.
De dr endast representerade i tre av de tio transaktioner

som genomfordes i Q1.

Sjatte AP-fonden

Cervera

The Shine Group

Midway Holding

Giesecke & Devrient

Negst Partner

CapMan

Sita Sverige

Sakthi Automotive Group 44 .4
CG Duka Retail N/A
Schibsted 67,0 94,7
Malmohus Invest 8,6

Eqvitec Partners,
GE Capital, TeliaSonera, 31,3
The Carlyle Group

CapMan, Here Invest m fl. 20,2
Privatpersoner 64,1
Privatpersoner 11,2

Carnegie ar en oberoende nordisk investmentbank med en ledand
position inom bl.a. aktieanalys och aktiehandel. Bolaget férvarvades av
private equity-bolaget Altor och Bure Equity.

Brandon ar en internationellt aktér inom utlicensierad merchandising for
internationella storféretag. Bolaget forvarvades av Puma, ett av varldens
ledande féretag inom sport lifestyle.

Banque Invik SA, en ledande privatbank i Luxemburg, férvarvades av
Scribona som ar verksamma inom investeringar i finans- och
fastighetsmarknaden.

Arvika Gjuteri tillverkar produkter till lastvag-nar, jordbruks- och
anlaggningsmaskiner. Sjatte AP-fonden forvarvade bolaget efter att
bolaget gick i konkurs under varen 2009.

Cervera, ett av borsnoterade Hakon Invests portfoljbolag, forvarvade
merparten av DUKA-butikerna i Sverige samt NK Glas, Porslin & Kok.
Genom kopet dkar Cervera sin narvaro pa den svenska marknaden.

Metronom bestar av 15 olika produktionsbolag, som ligger bakom en rad
kanda tv-produktioner. Bolaget forvarvades av det amerikanska bolaget
Shine Group.

FAS utvecklar, producerar och marknadsfor utrustning for konvertering
av plastmaterial till produkter pa rulle och forvarvdes av det noterade
konglomeratet Midway Holding.

SmartTrust &r en leverantdr av mjukvara for hantering av applikationer
pa SIM-kort och mobiltelefoner. Giesecke & Devrient &r ett tekniskt
ledande féretag pa omradet smarta kort (Smart Cards).

XLENT é&r ett nordiskt konsultbolag som arbetar med kundcentrerad
affars- och IT-utveckling. Bolaget forérvdes av ledningen tillsammans
med private equity-bolaget Negst Partner.

Metals & Powders Holding AB (MPT), en av varldens ledande
producenter av metallpulver till svets-industrin, har férvarvats av private
equity-bolaget CapMan.

Sita ar ett av Sveriges ledande foretag inom avfallshantering och
atervinning. Bolaget férvarvade konkurrenten Allren som har en stark
stallning i Ostergétland, Sédermanland och Kronobergs lan.



Trio Enterprises AB

LGT Logistics

Ejno Gruppen

Scancon
Industrimontage AB

Vasakronan Service
Partner AB

Dackia AB

Albihns IP AB

Addici AB

C J Bjornberg AB och
Birka Rér AB

kopare
29%

Ovriga
1%

Comet Networks AB

Ellman Produkter AB

Finansiella

Enghouse Systems

Axcel Industriinvestor

Otera

Empower

Coor Service Management

Procuritas

Zacco A/S

Danske Bank

Privatpersoner

Kommentar Q2

Kaupthing Bank

Litorina Kapital

Privatpersoner

Privatpersoner

Vasakronan

Goodyear Dunlop Europe

Privatpersoner

Argan Capital

Privatpersoner

Fortsatt forsiktighet hos de finansiella koparna, d&ven
under arets andra kvartal representerar de en knapp

tredjedel av kparna.

CSIT AB

Lifco Dental AB

Teracom AB

Privatpersoner

6,0

N/A

N/A

8,8

63,9

37,0

18

52,6

35,5

135,5

12,6

N/A

4,2

Enghouse Systems Limited, ett bérsnoterat kanadensiskt mjukvaru-
foretag, har genom dotterbolaget Syntellect, férvarvat Trio som bl a
levererar kundtjanstsystem.

LGT ar verksam inom tredjepartslogistik av bl a mébler. Bolaget
forvarvades av det danska private equity-bolaget Axcel fran det svenska
private equity-bolaget Litorina.

Otera A/S, ett av Norges storsta entreprenadféretag inom elkraftsektorn,
har férvarvat 70% av Ejno Gruppen som bestar av Ratel och Matbussen.

Scancon Group &r en ledande leverantor av industriella
underhallstjanster. Bolaget forvarvades av det finska servicebolaget
Empower.

Vasakronan Service Partner erbjuder arbetsplatsservice som till exempel
tjanster inom konferens, restaurang, reception, telefoni, post- och
godshantering. Bolaget férvarvades av Coor Service Management som
ags av Investmentbolaget Cinven.

Dackia bestar av ett natverk med 57 egna dackverksta-der samt 50
partnerverkstader i hela landet. Bolaget forvarvades av det svenska
private equity-bolaget Procuritas.

Albihns och Zacco, tva av Europas ledande immaterialrattsforetag, blir
ett gemensamt bolag. Den nya koncernen kommer att omsatta cirka 110
MEUR och ha 600 anstéllda i sex lander.

Addici AB, ett av Nordens storre foretag inom Facility Management, har
fatt ny huvudagare genom att Dans-ke Bank férvarvat huvuddelen av
kapitalet fran Argan Capital.

Bjornbergs och Birka rér tillhandahaller installationstjanster inom rér och
VVS. Bolagen forvarvades av ledningen for bolagen.

Natoperatéren CSIT som har en infrastruktur for bred-band i drygt 20
kommuner i Véastra Gétaland har forvarvat Comet Networks som ingick
in Teracom-koncernen.

Ellman Produkter ar leverantérer av tandkosmetiska produkter. Bolaget
forvarvade Lifco Dental som ingar i Carl Bennet-koncernen.



Ittur Prefab Industrier AB

Kallby Rér AB

Swereco Rehab AB

Copperhill
Mountain Lodge AB

Retriever AB

Tactel AB

Bjorkviksgruppen och
Neuropsyk i Bollnds AB

Pysslingen Foérskolor
och Skolor AB

ISS Landscaping AB
Joy Shop AB

Nomi Group

Baluba AB

Maria
Beroedecentrum AB

L Finansiella
Ovriga Kkopare
53% 47%

Sodra Timber AB

Servisen Investment
Management AB

Svenskt Foretagskapital

Home Properties AB

Norsk Telegrambyra AS;
Tidningarnas Telegrambyra AB

FSN Capital

Svenska
Specialistpsykiatrigruppen AB
(Valedo Partners)

Polaris Private Equity

Landscape Services
Sweden AB (FSN Capital)

Ledningen

Cegedim SA

New Black Oy (CapMan)

Capio Sverige AB.

Kommentar Q3

Ittur AB

Privatpersoner

Privatpersoner

Privatpersoner

Schibsted ASA

Privatpersoner

Privatpersoner

Privatpersoner

ISS Facility Services AB

Segulah

Bisnode Business
Information Group AB

Privatpersoner

Privatpersoner

De finansiella koparna representerar knappt hélften av
koparna under det tredje kvartalet, en avsevard 6kning i
koplusten jamfort med 29% under foregdende kvartal.

N/A

N/A

6,7

18,7

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

741

37,5

5,6

N/A

11,3

29,3

17,0

100,0

45,2

14,6

5,6

13,8

18,8

Ittur Prefab Industrier &r moderbolag i Trivselhus-koncernen och ar en
ledande husleverantor pa den svenska marknaden.

Kallby Ror ar ett installations- och entreprenadféretag inom
fiarrvarmesystem. Private equity-bolaget PEQ Invest, agt av Servisen
forvarvade 51 % av bolaget.

Det svenska investmentbolaget Svenskt Foretagskapital har forvarvat
Swereco Rehab som ar verksamt inom hjalpmedel for funktionshindrade.

Choice Hotels Scandinavia ingar i Home Properties och ar
Skandinaviens stérsta hotellkedja. Bolaget forvarade det Are-baserade
hotellet Copperhill.

Den norska mediekoncernen Schibsted har avyttrat mediebevaknings-
foretaget Retriever till nyhetsbyraerna Tidningarnas Telegrambyra (TT)
och Norsk Telegrambyra (NTB).

Tactel, varldsledande pa utveckling av mobila applikationer och tjanster,
forvarvades av det nordiska private equity-bolaget FSN Capital. FSN
Capital ager cirka 65% av bolaget efter forvarvet.

Bjorkviksgruppen forvarvades av private equity-bolaget Valedo.
Samtidigt férvarvade Valedo aven vardbolaget Neuropsyk i Bolinas.
Bolagen bedriver vardhem.

Pysslingen driver forskolor och skolor och foérvarvades av det danska
private equity-bolaget Polaris.

Landscape Services Sweden, som ags av private equity-bolaget FSN
Capital, forvarvade ISS Landscaping som tidigare ingick i
ISS-koncernen.

Ledningsgruppen i Joy Shop AB forvarvade butikskedjan med 57
modebutiker av private equity-bolaget Segulah.

Nomi levererar affarslosningar for effektivisering av forsaljnings- och
marknadsavdelningar pa lakemedelsforetag i Norden. Bolaget
forvarvades av den franska koncernen Cagedim.

Baluba kommer att inga i Northern Alliance Group som ags av det finska
private equity-bolaget CapMan. Gruppen producerar 6ver 60 TV- serier,
med olika inriktning.

Maria Beroendecentrum &r verksamt inom beroendevard och
forvarvades av vardkoncernen Capio. Capio ags av private
equity-bolagen Nordic Capital och Apax Partners.



Hannells Industrier AB,
Hannells Industrier A/S,
Hannells AS, Industri-
transport i Ornskéldsvik AB

Portsystem 2000 AB

Rexam Petainer
Lidkoping AB

Apoteket AB (Kluster 6);
Apoteket AB (Kluster 7)

Apoteket AB (Kluster 2);

Apoteket AB (Kluster 1);
Apoteket AB (Kluster 8)

Apoteket AB (Kluster 3);
Apoteket AB (Kluster 4)
Apoteket AB (Kluster 5)

Isaberg Rapid AB

Bergteamet AB

SRK Konsultation AB
Direct Finansiella Tjanster
och Forsakringar AB

Erik Penser Fonder AB
Network Innovation AB

Wallmans No6jen AB

Sapa Industriservice AB

Greif Inc

Assa Abloy AB

Next Wave Partners LLP och
WHEB Venture Partners LLP

Vardapoteket i Norden AB

Kronans Droghandel Retail AB

Altor Fund IlI

Medstop Holding AB

Esselte AB

Accent Equity

CapMan

Soderberg & Partners

Evli Bank Plc

Tura Scandinavia AB

2Entertain AB

Coor Service Management AB

Privatpersoner

Privatpersoner

Rexam Plc

Apoteket AB

Apoteket AB

Apoteket AB

Apoteket AB

Segulah

Privatpersoner

Privatpersoner

Privatpersoner

Privatpersoner

Privatpersoner

Privatpersoner

Sapa Group

N/A

N/A

17,7

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

81,2

12,1

33,8

135,4

425,4

686,2

299,7

87,0

80,2

4,8

15,9

N/A

10,9

36,8

62,8

Greif Inc. a@r en ledande tillverkare av industriellt emballage. Bolaget
forvarvade Hannells Holding AB’s emballagetillverkning i Sverige, Norge
och Danmark.

Assa Abloy har genom dotterbolaget Assa Abloy En-trance Systems AB
forvarvat Portsystem 2000 AB, verksamt inom portar och dockningar.

Rexam Petainer Lidkdping AB utvecklar och tillverkar dryckesférpacknin-
gar i PET-plast. Bolaget férvarvades av ledningen tillsammans med
private equity-bolagen Next Wave Partners och WHEB Venture Partners.

Priveq Investment och Investor Growth Capital har férvarvat
apotekskluster 6 och 7. Bolaget bestar av 24 apotek.

Kronans Droghandel Retail AB som &gs av Oriola-KD och KF, har
forvarvat apotekskluster 2, som omfattar 171 apotek éver hela Sverige.

Det svenska private equity-bolaget Altor har forvarvat apotekskluster 1
och 8. De férvarvade apoteken kom-mer att inga i den nya svenska
apotekskedjan Apotek Hjartat och omfattar cirka 200 apotek.

Medstop, med private equity-bolaget Segulah som huvudagare , har
forvarvat apotekskluster 3,4 och 5 med totalt 62 apotek.

Isaberg Rapid, ett varldsledande foretag inom haftapparater och
haftklammer, har forvarvats av Esselte. Séljare ar det svenska private
equity-bolaget Segulah.

Det svenska private equity-bolaget Accent Equity har forvarvat 55 % av
Bergteamet, ett svenskt bergentreprenadforetag.

SRK erbjuder vard, boende och utbildning till ungdo-mar och vuxna.
Bolaget forvarvades av private equity-bolaget CapMan.

Direct erbjuder radgivning inom liv- och sakférsak-ring samt finansiella
produkter. Bolaget forvarvades av Séderberg & Partners.

Erik Penser Fonder forvaltar cirka 2 miljarder kronor i kapital och bolaget
férvarvades av finska Evli Bank.

Tura Scandinavia AB ar en ledande nordisk distributér av tillbeh6r inom
ljud & bild, data, foto & video, gaming, hem & fritid, mobil och gps.
Bolaget forvarvade Network Innovation, en distributér inom den grafiska
och fotografiska branschen.

2Entertain, en av Nordens storsta producenter inom upplevelseindustrin,
har foérvarvat Wallmans Nojen.

Sapa Industriservice erbjuder ett brett spektrum av industriellt underhall
och facility management-tjanster. Bolaget forvarvades av Coor Service
Management.



Time Care AB

Inflight Service Europe AB

Niconovum AB

E*TRADE Nordic AB

EssCom Service AB

Grycksbo Paper AB

Soft Capital Investment AB

Aspis Liv Forsakrings AB

TA Teleadress
Information AB

Swedegas AB

Scanacon AB

Semantix AB

Sverige Bygger AB, Norge
Bygges AS

Brand Factory Group AB

Allocate Software Plc

Triton Partners

Reynolds American Inc

Saxo Bank A/S

Visma ASA

Arctic Paper SA

Bonnier Gaming AB

Moderna Forsakringar Liv AB

Bisnode Business
Information Group AB

EQT Infrastructure Fund

Capilon AB

Litorina Kapital

Talentum Oyj

Scope

SEB Venture Capital

CapMan

Privatpersoner &
Sjatte AP-fonden

E*TRADE International

EssCom Data AB

Accent Equity

Ledstiernan AB

N/A

Schibsted Tillvaxtmedier AB

DONG Energy A/S, E.ON
Ruhr-gas AG, Fortum Oyj,
Statoil ASA

Privatpersoner

Accent Equity

Bisnode Business
Information Group AB

Privatpersoner

9,1

N/A

29,6

N/A

N/A

59

7,6

N/A

7,2

10,7,1

5,6

14,4

4,7

N/A

5,2

152,0

1,2

32,9

6,8

154,8

N/A

N/A

5,7

19,9

28,7

6,3

28,8

Time Care ar verksamt inom schemaléggning och bemanningsoptimer-
ing. Bolaget forvarvades av Allocate Software, noterat pa AIM i London.

Private equity-bolaget Triton férvarvade 67,5% av Inflight Service Europe
fran private equity-bolaget CapMan. Bolaget ar verksamt inom Travel
Retail och Tax Free.

Niconovum ar ett svenskt Iakemedelsforetag verksamt inom
rokav-vanjningsprodukter. Bolaget forvarvades av Reynolds American
Inc, moderbolag till R.J. Reynolds Tobacco Company som ar det nast
storsta tobaksbolaget i USA.

E*TRADE Internationals nordiska verksamhet bedriver vardepap-
persrorelse med ett forvaltat kapital pa éver sex miljarder kronor och
ungefar 50.000 kunder. Saxo Bank ar en privatagd investmentbank med
sate i Kopenhamn och verksamhet i flera europeiska och asiatiska
lander.

EssCom service erbjuder kundanpassade I6sningar for underhall,
teknisk service och installationer av utrustningar inom elektronik och IT.
Bolaget férvarvades av det norska bolaget Visma.

Arctic Paper S.A. &r Europas nast storsta tillverkare av bulkigt bokpapper
och Europaledande inom grafiskt finpapper. Bolaget forvarvade
Grycksbo Paper fran private equity-bolaget Accent Equity.

Bonnier Gaming investerar i internetbaserade spelkoncept. Bolaget
forvarvade Soft Capital, dar bland annat spelsajten bertil.com ingar.

Moderna Forsakringar Liv har tagit dver Aspis Liv efter att
Finansinspektionen beslutade om indragning av Aspis Livs tillstand.

TA Teleadress Information ar verksamt pa den svenska marknaden for
forsaljning av kontaktdata for direktmarknadsférings- och
upplysningssyften. Bisnode agde tidigare 19,9 procent av Teleadress.

Swedegas ager och driver huvuddelen av det svenska hogtrycksnatet for
transport av gas. Bolaget forvardes av private equity-bolaget EQT.

Scanacon ar ett varldsledande miljéteknikféretag inom syrahantering i
metallbearbetningsindustrin. Bolaget férvarvades av det noterade
bolaget Capilon tillsammans med ledningen.

Semantix ar Nordens ledande leverantér av kvalificerade sprak- och
kommunikationstjanster. Bolaget forvarvades av private equity-bolaget
Litorina fran den tidigare agaren private equity-bolaget Accent.

Bisnode har avyttrat foretagen Sverige Bygger AB och Norge Bygges
AS, marknadsledande tjansteforetag for utveckling av kvalitativa och
anvandarvanliga bygginforma-tions- och marknadsforingstjanster.

Brand Factory ar Nordens ledande féretag inom foretags-, varumarkes-
och produktprofilering. Bolaget férvarvades av private equity-bolaget
Scope.



Finansiella Kommentar Qg4
kopare

37% Under érets sista kvartal ar elva kopare finansiella jamfort med

sju under arets tredje kvartal. Procentuellt sett innebar dnda

kvartal fyra en mindre nedgéng for de finansiella koparna.



